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O QUE SAO
—[Fs?

Um exchange-traded fund (ETF), ou fundo de indice, € um fundo de
investimento negociado na Bolsa de Valores. A maioria dos ETFs
acompanham um indice, como o de acdes ou de titulos de renda fixa.




QUAIS OS PRINCIPAIS

BENEFICIOS?

Ol

DIVERSIFICAGCAO

Os UCITs (estruturas
similares a ETFs
negociadas em
jurisdices que existem
vantagens fiscais sobre
proventos e dividendos)
oferecem uma maneira
eficiente de diversificar
seu portfdlio,sem a
necessidade de
selecionar agcdes ou
titulos individuais.
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02

BAIXO CUSTO

As despesas operacionais
para UCITs e ETFS tendem a
ser baixos, normalmente
bem mais baixos que fundos
mMutuos ativos.

035

LIQUIDEZ

Os UCITs sdo muito versateis,
negociando como agoes,
possibilitando compra e
venda em qualquer horario.

04

TRANSPARENCIA

A maioria dos UCITs divulga
suas participacdes diariamente
completas do portfdlio aos
investidores mensalmente ou
trimestralmente..

05

TRIBUTAGCAO

Vantagens fiscais sobre
proventos e dividendos,

como Londres,
Luxemburgo e Irlanda.
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Market Timing 2,00%

Security Selection 4,00%

GERACAO
DE RETORNO

ASSET ALLOCATION VS
SECURITY SELECTION

Varios estudos mostram a importancia
da diversificacao de alocacao e da
selecao de classes de ativos na
explicacdo da variacdo dos retornos. Asset Class Selection
Os ETFs tem como principal 9400%
caracteristica a eficiente capacidade de
diversificacao.

1 Source: Brinson, Hood and Beebower Financial Analysts Journal / Jan Feb 1995;
2 Source: Letter from L. Randoph Hood, CFA Financial Analyst Journal 2005.

3 Source: Norges Bank A Review of Norges Bank's Active Management of the Government
Pension Fund Global / Jan 2018. For illustrative purposes only.
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COMPOSICAO
DE RISCO

Grafico 5. Risco Total, risco sistematico e risco nao-sistematico

Risco total

Risco sistematico .
de carteira

Risco ndo-
sistematico

Risco nao diversificavel, nao
pode ser anulado.

Risco geral, no qual todas as
empresas estao inseridas.
Exemplos: risco soberano,
setorial, global.

Risco sistematico
(risco de mercado)

Risco nao sistematico

Também conhecido como
risco especifico.
Risco pode ser anulado

através da diversiﬁcagéoy e —————— >
adicionando um ndmero ) .
grande de ativos na carteira. lativo 50 Numero de
Exemplos: resultados, ativos ativos
mManagement, choque

precos, oferta/demanda.
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Risco Bond x ETF f

Risco sistematico x Risco
especifico

Marcag¢do a mercado de \J " W\
um bond especifico e v | , ‘
uma carteira de bonds de 1Ny ‘ | AN
mesma classe é muito ! ™
similar, entretanto o risco \lY
nao sistematico do bond y
individual é muito mais \
elevado.
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ETFs DE RENDA FIXA

VEJA O EXEMPLO DA DIVERSIFICACAO DE UM VEICULO E COMO SAO CLASSIFICADOS

CLASSIFICACOES

=  Government Debt
» |nvestment Grade
= HighYield

= Preferred

= Emerging Market

ATIVO LQD
N° POSICOES 2712
Benchmark Investment
Grade
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JP. MORGAN

HYG

1.815

High Yield

2.89%

JPEA

618

Emerging
Market

LQD

1.56%

FLOA

344

US Floating Rate

ANVAVAGIN

1.25%
ATl TIPS
87 25
CoCo Inflation Linked
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ETFs DE RENDA FIXA
PORCENTAGEM DE FUNDOS U.S EQUITY DESEMPENHANDO ABAIXO DO BENCHMARK

FUND CATEGORY BENCHMARK 1-YEAR (%) 3-YEAR (%) 5-YEAR (%) 10-YEAR (%) 15-YEAR (%) 20-YEAR (%)

All Domestic Funds S&P Composite 1500® 75.32 78.97 84.82 91.44 90.84 93.97
"""" Allarge-Caprunds  sapsoo  sses  7e7e  ess  ela2  erse | emos
 AlmuiCapFunds SepCompostelsoo  moe mes  mst 070 s | oses
""" rge-CapGrowthFunds  SaPSo0Growth 976 w0 sass  eaw  esr | saos
"""" rgeCopCoreFunds  sapsoo  msr 79z eoes  osds  oast | sam
""" largeCapValueFunds  S&PS00Valie  eo77  eise 9 w7 9377 | som0

Mid-Cap Core Funds S&P MidCap 400 72.07 58.82 78.33 89.31 93.75 92.91
"""" SmalCapCoreFunds  sepSmallcapeo0  sm s40  eoor  sess s | ses2
 MuiCapCorefunds  SePCompositetso0 76z a0 eres S
""""" ReslEstateFunds  SaPUmitedStates @736 o4er 6000 760 eese | 9056

*S&P Dow Jones Indices LLC, CRSP. Data as of Dec. 31, 2023. Past performance is no guarantee of future results. Table is
provided for illustrative purposes.
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Acesse aqui, contetidos
exclusivos produzidos
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